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RETROSPECTIVA

A primeira semana de fevereiro foi marcada pelo clima positivo nos
mercados, devido principalmente ao avango na vacinac&o contra o Covid-19
ao redor do mundo, podendo-se enfim enxergar uma aceleracdo em alguns
paises, em destaque os Estados Unidos.

Assim, a semana fecha no campo dos ganhos, com recordes sendo batidos
nos Estados Unidos em seus principais indices, indicando uma expectativa
de retomada econémica ainda esse ano. A tendéncia de queda de pessoas
infectadas pelo virus, a aceleragdo do processo de vacinacdo e um possivel
pacote de estimulos sdo os principais vetores para explicar a alta da
semana.

No cenario Europeu, tivemos uma agenda enfraquecida na semana, tendo
como foco a decisdo do ex-presidente do BCE (Banco Central Europeu) de
2011 a 2019, Mario Draghi, de aceitar a missdo de ajudar a formar um
governo na ltalia, que atualmente passa por uma crise politica.

Draghi sera primeiro-ministro da Italia, tendo a missdo de substituir Giuseppe
Conte. Em sua primeira aparigdo, Draghi disse “Derrotar a pandemia,
completar a campanha de vacinagéo e relancar o pais séo os desafios que
nos esperam. Temos o0s recursos extraordinarios da UE...”

A volta de um dos italianos de maior prestigio nas ultimas décadas,
favoreceu o mercado acionado, aliado a uma semana sem medidas de
restrigdes e avancgo no processo de vacinacio.

Na Asia, a regido se prepara para o feriado do ano novo lunar, onde o
governo recomenda que a populagéo ainda ndo realize viagens. A semana
foi bem mista, com dias marcados pela realizacdo de lucros e dias marcados
otimismo do cenario externo e pela inje¢cdo de liquides do Banco do Povo da
China. Tirando esses pontos, a agenda segue enfraquecida por 14.

Nos Estados Unidos, o ambiente de retomada econémica parece se criar
novamente por la, a aceleragdo do processo de vacinacdo vem dando
resultados, renovando os ganhos em Wall Street. Em breve poderemos ver
mais uma rodada de estimulos fiscais, desta vez na ordem de U$ 1.9 TrilhZo.
O tema ganha forga apos um Payroll abaixo do esperado, aumentando o
consenso de que ainda deve-se amparar os trabalhadores e empresas. Em
paralelo, contribuindo para o otimismo do mercado na semana, a Johnson &
Johnson pediu autorizagéo para o uso emergencial de sua vacina para a
FDA (Agéncia federal do Departamento de Saude e Servicos Humanos dos
Estados Unidos).

Ja por aqui, o lado politico foi predominante, a definicdo para os nomes da
Camara e Senado foi o ponto alto da semana, Arthur Lira e Rodrigo
Pacheco, respectivamente, foram os nomeados, os dois foram apoiados pelo
governo.

A vitéria de ambos soou bem aos mercados, a expectativa é de sequéncia as
principais pautas para o pais, como as reformas tributaria, administrativa,
PEC emergencial e pacto federativo. Ndo se pode afirmar quanto a
velocidade do processo, porém o discurso foi favoravel ao acontecimento.
Jair Bolsonaro e Paulo Guedes, indicaram que ndo elevardo a carga
tributaria, e receberam a missdo de indicar o destino para corte de gastos,
tendo em vista que o auxilio emergencial é de vontade do Congresso.

A Bovespa fecha em alta de 4,48% na semana, com uma desvalorizacéo de
1,57 do ddlar, frente a uma alta 6,01 da Nasdaq e 3,89 do S&P.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as

projecées subiram de 3,53% para 3,60%. Para 2022, a previs&o para o IPCA



caiu de 3,50% para 3,49%. Para 2023, as estimativas permaneceram em
3,25% e o mesmo numero para 2024.

A projegao para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 3,50% para 3,47% em
2021. Para 2022, 2023 e 2324 a estimativa ficou em 2,50%.

A taxa de cambio permaneceu em R$5,01 esse ano. Para 2022, o valor ficou
em R$5,00 e para 2023 ficou em R$4,86. Em 2024, o valor se manteve em
R$4,90.

Para a taxa Selic, os analistas estimaram a permanéncia de 3,50% para
2021, e mantiveram a alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e 2024, a projecéo
é de 6%
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PERSPECTIVA

Para a proxima semana, devemos observar 0os avangos nos processos de
vacinacéo, de acordo com a OMS, 75% das vacinas aplicadas, se
concentram em somente 10 paises, mostrando a dificuldade dos paises mais
pobres em se imunizar.

Ha também a expectativa da votacdo do Pacote de auxilios norte americanos
em duas semanas, elevando a liquidez global, e sustentando a economia no
curto prazo.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual
intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido. O que
tudo indica € auxilio emergencial menor e por cerca de trés meses, como o
mais indicado, mas sera preciso definir cortes de gasto para néo furar o teto.
Devemos observar também o processo de imunizagdo da populacao
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial, mesmo
atrasado, o pais segue tentando cumprir o plano estipulado.

A preocupacéo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos,
restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste
fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco
Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.
Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais
bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma inflacéo
que comegou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo,
podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma
desaceleragéo do indice para os proximos periodos.
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Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o
plano de vacinagéo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue
sem defini¢cdo pelo governo.

Os dados indicam uma press&o no curto prazo nos precos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o
ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na
economia, devemos ter uma elevagdo da SELIC, mesmo que antes do
projetado.

Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo aumento da taxa
de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao
fato que acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de
2020, com as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas,
indica a presséo sobre a Selic.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicdes
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo
nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendagfo de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestao
para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes
sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA
IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a
inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o
aporte no segmento, com a estratégia de alocacdo em 10%, sendo indicado
para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem
porcentagem inferior a 10%, recomendamos a n#o movimentacdo no
segmento. Os demais recursos mantenham-nos em “quarentena’ esperando
um melhor momento para realocar. Tomar decisbes precipitadas enseja
realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperagéo na retomada dos mercados. Para aqueles que
enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da
deciso.

Estrategia de Alacacio dos Recursas na Longo F‘rgza ~ Renda Fixa e Variaval
| Renda Fixa 65%
| Longulssimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo {IMA-B Total @ FIDC/ Crédito Privade/ Fundo Debénture) 10%
Gastlo do Duration 30%
Médio Prazo (lﬂF-M Total, IMA-B 5 ¢ IDKA 2) 20%
Lanrko Prazo {CO1, IRFM 1 e CDB) 5%
|| Renda Varidvel 0%
|| Fundos de Acdes 20%
| Multimercados 5%
|| Fundos de Participaglies * 2,5%
Fundos Imobilldrios * 2,5%
Investimento na Exterior 5%

*

Aos clientes que investem em Fundos de Participaces e Fundos

e g . . _—r \
Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicio aos
Fundos de A¢des na propor¢do desse excesso. ? ; ? ' .



Indicadores Diario — 05/02/2021
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