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RETROSPECTIVA

Semana de cautela no cenario econdmico marcada por uma queda de -
3.10% no fechamento semanal do |Ibovespa dado aos receios quanto
ao cenario politico.

No Brasil foi aprovado na Camara dos Deputados o texto que altera as
regras do Imposto de Renda, tanto para pessoas fisicas quanto para
empresas. Segundo o relator Celso Sabino, apesar da redugdo de
impostos, ndo havera queda na arrecadagéo dos estados e municipios,
pois ‘ha outros mecanismos de compensagao previsto no proéprio
projeto.

No texto aprovado ha previséo de corte de 7% na aliquota do Imposto
de Renda para empresas, caindo de 15% para 8%. Alem da tributacao
no mercado financeiro que passara a ter uma taxa de 20% sobre lucros
e dividendos. Para pessoas fisicas a reforma do Imposto de Renda
atualizara a tabela atual, sendo assim, para trabalhadores que
recebem até R$ 2.5 mil mensal seria isento de contribuigdo. O texto da
reforma segue para apreciacdo do Senado, fato que deixa os
investidores atentos quanto ao desenrolar deste tema.

O Produto Interno Bruto do segundo trimestre de 2021 teve uma leve
variagdo negativa em 0,1% em comparagao com 0 primeiro trimestre
do ano. Em contrapartida, comparando a igual periodo do ano anterior,
o PIB teve crescimento de 12,4% no segundo trimestre de 2021.

Nos Estados Unidos houve a divulgacdo dos dados de emprego
registrando 235 mil empregos nac agricolas em agosto, que obteve um
resultado abaixo do esperado e dos dados do ultimo més, trazendo
especulagdo no mercado quanto a retirada das medidas de estimulos
monetarios do Federal Reserve (FED).
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Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a

projegédo subiu, de 7,27% para 7,58% em 2021. Para 2022, a previsao

para o IPCA também subiu, de 3,95% para 3,98%. Para 2023, as
f




estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projecées ficaram em
3,00%.

A projegcdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 5,22% para
5,15% em 2021, apés longas semanas de alta. Para 2022, a estimativa
saiu de 2,00% para 1,98%. Para 2023 caiu de 2,50% para 2,35% e
para 2024, as projegdes ficaram em 2.50%.

Para a taxa de cambio, a estimativa aumentou de R$5,15 para R$ 5,17
em 2021. Para 2022, o valor manteve em R$ 5,20. Para 2023, a
projecao saiu de R$5,05 para R$5 07. No ano seguinte, o valor subiu
de R$5,00 para R$ 5,05.

Para a taxa Selic, os analistas subiram a projecdo de 7,50% para
7,63% em 2021. Para 2022, a projecao subiu de 7,50% para 7,75%. No
ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,50% e também para 2024.
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Para essa semana a atencdo sera voltada aqui no Brasil para a
divulgacao do IPCA de agosto e vendas no varejo, as expectativas com
relagao ao IPCA sao de preocupacéao tendo em vista a crise hidrica e o
significativo aumento nos pregos da energia elétrica.

Ainda essa semana o Banco Central Europeu (BCE) vai se reunir
trazendo uma expectativa de reducao dos estimulos dado um recente
aumento na inflagédo. A inflagdo por |a subir 3% sendo a maior em 10
anos.

As expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um
processo de imunizagao mais eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em
relagdo a politica monetaria, que indica seguir com medidas
contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a
aceleragao da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao
consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as
discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro
préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual
intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido.
Devemos observar também o processo de imunizagao da populagao
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora
com possivel produgao nacional com a ButantanVac.

A preocupac¢ao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso
o desajuste fiscal acontegca, além de gerar desconfianca dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na
taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal
mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e
gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagdoes de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagao contra a Covid-19 e toda a pauta de
reforma que segue sem definigdo pelo governo.

O mais recomendado para o atual momento & a cautela ao assumir
posi¢cbes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados
deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao
principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacao de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento diaric dos mercados e estratégias. Mantemos a
sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que & formado por




titulos publicos indexados a inflagao medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas
do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que
possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem
inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagéo no segmento. Para
agueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos
mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a
tomada da deciséo.

Estratégia de Alocacdo dos Recursos
No Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
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