PANORAMA ECONOMICO — DEZEMBRO 2022

INTERNACIONAL

Conforme informado pela Eurostat, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) da zona do euro caiu
para 9,2% em dezembro, apds os dados de prévia da inflagdo apontarem que houve queda de 0,3%
no més. O resultado da inflacdo elevada no ano se deu, principalmente, pelo aumento no prego da
energia, que sofreu uma alta anual de 25,7% em 2022.

O Departamento do Trabalho divulgou que o indice de Precos ao Consumidor (CPI) acumulou alta de
6,5% em 2022 apds queda de 0,1% em dezembro que foi influenciada pela reducdo nos precos da
gasolina.

O resultado pode fazer com que o Federal Reserve (Fed) diminua o ritmo de elevagdo da taxa bdsica
de juros do pais durante 2023.
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O Federal Reserve, banco central dos EUA, elevou a taxa bdsica de juros em 0,5%, levando a taxa
para uma faixa de 4,25% e 4,50% ao ano e estd em linha com o esperado.

O Departamento do Trabalho informou que a criacdo de vagas fora do setor agricola totalizou 223
mil em dezembro nos Estados Unidos, sendo positivo ja que o crescimento mensal do emprego esta
bem acima do ritmo necessario para acompanhar o crescimento da populagdo em idade ativa. Com
isso, a taxa de desemprego do pais encerrou 2022 em 3,5%.

As principais bolsas de Nova lorque registraram resultados negativos em dezembro. A Dow Jones
apresentou varia¢do de -5,55%, o S&P 500 variou -7,26% e a Nasdaq -10,38% no més. Ja no
acumulado de 2022 a Dow Jones caiu 14,71%, o S&P recuou 24,68% e a Nasdaq apresentou queda
de 37,33%, os quais foram impactados, principalmente, pela alta da inflagdo e da taxa de juros.

O presidente do Peru, Pedro Castillo, tentou aplicar golpe no pais e dissolver o Congresso e
estabelecer um "governo de excecdo", onde governaria por meio de decretos-lei até que um novo
Parlamento com poderes constituintes elaborasse uma nova Constituicdo. Entretanto, tal decisdo
ocasionou em renuncias de altos funcionarios, incluindo ministros e embaixadores e o impeachment
do entdo presidente.

De acordo com o Escritério Nacional de Estatisticas (NBS), o indice de precos ao consumidor (CPI) da
China se manteve estavel em dezembro em relagdo ao més anterior, entretanto o preco dos
alimentos avangou 4,8% no més. Com isso, o indice apresentou alta de 1,8%.



Em razdo da economia chinesa estar trazendo preocupacdes, estd em andamento o processo de
reabertura econdmica a fim de promover crescimento para o pais.

O Escritdrio Nacional de Estatisticas publicou que o indice de Gerente de Compras (PMI) da China
recuou de 48 para 47 em dezembro, um pouco abaixo do esperado.

NACIONAL

O principal indice da bolsa de valores brasileira, Ibovespa, registrou queda de 2,45% no més de
dezembro. Como resultado, o indicador apresentou alta de 4,69% no acumulado de 2022 e o
encerrou proximo aos 110 mil pontos.
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Conforme divulgado pela FGV, o IGP-DI variou 0,31% em dezembro em razdo da aceleragdo dos
precos de alimentos. Como resultado, o indice acumulou alta de 5,03% em 2022.

A Receita Federal divulgou que a arrecadac¢do do governo federal atingiu RS 165,641 bilhes em
novembro, ou seja, um acréscimo real de 2,53% na comparacdo com o mesmo més de 2021, ja no
acumulado no ano, a arrecadacdo de receitas administradas atingiu RS 1,881 trilhdo. Os
recolhimentos de Imposto de Renda de Pessoas Juridicas (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) contribuiram para o resultado.

Lula anunciou quem sdao os novos ministros de seu governo, o que agitou e dividiu opinides no
mercado. Além disso, o Aloizio Mercadante assumird o comando do banco de desenvolvimento,
BNDES, nomeacao que nao foi bem recebida pelos investidores e ocasionou em desvaloriza¢dao do
real.

O Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 13,75%, conforme era esperado
pelo mercado. Em comunicado divulgado foi destacado que os riscos fiscais crescentes devem
manter a taxa no atual nivel por um longo periodo.

O Congresso promulgou a PEC da Transi¢do que permite ao atual governo aumentar em RS 145
bilhGes o teto de gastos no Orgcamento de 2023 com o objetivo de bancar algumas despesas, como
o Bolsa Familia, o Auxilio Gas, a Farmdacia Popular e outras politicas publicas. Entretanto, a PEC traz
aumento do risco fiscal ao Brasil e, consequentemente, fuga do capital estrangeiro.



De acordo com o divulgado pelo Ipea, a projecdo de crescimento da economia brasileira para 2022
é de 3,1%, sendo impactado principalmente pelo setor de servigos e acima do que se era esperado
anteriormente.

O délar comercial registrou alta de 1,47% em dezembro ao encerrar o ano sendo cotado a RS 5,27.
Ja no acumulado de 2022, a amoeda norte americana se desvalorizou e apresentou queda de 5,32%.
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A Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da Economia informou que a balanga comercial
apresentou superdvit de USS 4,779 bilhdes em dezembro. J& em 2022, o superdvit foi de USS 62,31
bilhdes, sendo o maior valor desde que a série foi iniciada em 1989.
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No més, as exportacdes somaram USS 26,645 bilhdes, e as importacbes totalizaram USS 21,866
bilhGes, sendo uma alta de 24,5% em relagdo ao mesmo més de 2021.



O resultado se deu principalmente pelo aumento do consumo global e valorizacdo das commaodities.
Além disso, também houve encarecimento de diversos itens e a valorizacdo do petrdleo no mercado
internacional, o que beneficiou o Brasil.

INFLACAO

Conforme divulgado pelo IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou
alta de 0,62% em dezembro. Com isso, o indice registrou alta acumulada de 5,79% em 2022 e estd
acima da meta de inflagao definida pelo CMN, que era de 3,50%.

A maior variacdo do més foi da Saude e Cuidados Pessoais (1,6%), seguido de Vestuario (0,66%) e
transportes (0,21%).

Nos meses de janeiro a julho, a inflagdo estava acima de 10%, onde o pico foi em abril. Ja nos meses
de julho, agosto e setembro houve deflagdo apds redugdo nos pregos dos combustiveis.
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J4 o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) subiu 0,69% em dezembro. Como resultado, o
indice encerrou 2022 com alta acumulada de 5,93%.
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PERSPECTIVAS



As expectativas sdo de que os préximos meses do governo Lula sejam de volatilidade, tendo em vista
as primeiras mudancas que serdo realizadas, dando indicios de como serdo os quatro anos de
mandado.

Em consequéncia da taxa Selic estar elevada, é esperado que o crescimento econémico de 2023 seja
baixo. Além disso, a economia global podera passar por periodos de recessdo, tendo em vista os
lockdowns implementados na China durante 2022 na tentativa de conter os avangos do Coronavirus
e as constantes elevag¢des da taxa basica de juros.

O risco fiscal brasileiro estd elevado em decorréncia da PEC da Transicdao. Com isso ha a possibilidade
de que a inflagdo volte a patamares elevados.

No exterior, é esperado que as principais economias efetuem novas elevagdes nas taxas bdasicas de
juros, porém podendo ser em menores patamares a fim de conter os avancos da inflacdo.

CONCLUSAO

Ja é possivel observar os resultados que as elevacbes das taxas de juros estdo trazendo para as
principais poténcias do mundo, onde houve reducao do nivel de inflacdo e consequentemente do
crescimento econémico.

O Brasil passou por grande volatilidade em dezembro em razdo das primeiras movimentagdes do
novo governo, o que ocasionou em resultados negativos para a bolsa de valores e desvaloriza¢do do
real.

Ao analisar o ano de 2022 é possivel concluir que foi um ano complicado e atipico, ja que houve
complicagdes em razdo da Covid-19, conflitos entre Russia e Ucrania, inflagdo e elei¢ao. Todavia, é
notdrio que aos poucos as situagdes estdo sendo controladas pelos governos de cada pais.

RECOMENDAGAO

Sugerimos cautela ao assumir posi¢ées mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados
deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario
politico.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva,
além dos fundos de vértice, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendac¢do de cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de
longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento de
longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso, recomendamos 5% em fundos
Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos indices pds fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar
de 15%.

Quanto a exposicdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na
totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisicdo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao
patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario
econdmico onde ha expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo,
trazendo volatilidade no mercado aciondrio exterior a curto prazo. Recomendamos a exposicdo de
10% em fundos que nao utilizam hedge cambial.



Quanto a fundos de ag¢Ges atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de
modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-
se das informacgGes necessdrias para subsidiar a tomada da decisao.

INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 35%
Fundos de A¢bes 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Varidvel 40%
Fundos de Agdes 30%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipacGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB)

Titulos Privados (Letra financeira)

Renda Varidvel

Fundos de Ac¢des

Multimercados

Fundos de ParticipacGes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢gdes na proporgdo desse excesso.




