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IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Atendends & Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.822, de 25 de novembro de

2010, alterada pela Resolugdo CMN n™ 4 392 de 19 de dezembro de 2014, pela Resclugao CMN n®
4804, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Reselucao CMN n° 4685 de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolucac CMN n° 3.922/2010"), o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu Orgao superior competente.

A elaboracao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundamenta €
norteia todos os processos de tomada de decisdas relativo aos investimentos do Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS. empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestio dos recursos em busca do equilibrio écondmico-financeiro

Os fundamentos para @ elaboraghc da presente Politica de Investimentos estao centrados: em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o prinicipal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros solidos, & agueie referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade,
ou sej@, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas tecnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo afuanal.

2 OBJETVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTQO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ITATIAIA tem coma objetivo estabelecer as direfrizes das aplicaces dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficianios do regime. visando atingir ‘a meta
atugrial definida para garantir a manutencao do seu equilibnd ecpnﬁrhice-financeim e-atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanca. da seguranca, rentabilidade, salvéncia, liguidez,
motivacao, adequacio a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, zeiar_pe!éz eficiéncia na condugag
das operacBes relativas 3s aplicagfes dos recursos, buscando alocar 0s investimentos  em
instituiches que possuam as sequintes caracteristicas padrdo ético de conduta, solidez
patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputacao considerada ilibada no exercicio
da atividade de administragio e gestiao de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relacao risco X retorno '

Para cumprimento do objetivo especifico & considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, as melodologias, os
critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo
dos afivos, a vista do perfil do passiva no curto, media e longo prazo, atendendo aos requisitos da
Resolugao CMN n® 3.922/2010

Os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

DO MUNICIPIO DE ITATIAIA tém como uma das principais objetividades a continua busca pela
ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atvidades com boa fé, legalidade e diligéneia;
zelando por elevados padrbes etices, adotando as melhores praticas que visem .garantir ©
cumprimento de suas obnigagbes

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA. as pessoas que participam do processo
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de analise. de assessoramento e decisonio sobre 2 aplicagao dos recursos; bem como oS
participantes do mercado de titulo & wvalores mobilianos no gue se refere a distribuicao,
intermediacao e administracao dos ativos

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagao, gerenciamento;
assessoramento e decisonio sobre as gplicacbes dos recursos, foram definidos e estao dispeniveis
nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, insfituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-ze E'FE analize de Perfil da INSTITUTO DE PREVIDEHE!A DOS SERVIDORES FI...I_BLICO'S
DO MUNICIPIO DE ITATIAIA. na ambito de classificagéo de investidor, considerando as variaveis.

PERFIL DE INVESTIDOR

Patrimonio Liguido sob gestao (R§)

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos

Adesao ao Pro-Gestao

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestio

Vencimento da Certificacac

Categoria de Investidor

Segundo disposio na Instrugdo CYM n £54/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2016 e
alteragbes, fica definido gue os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificadds como
Investidores Qualificados deverao apresentar cumulativamente

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizaggo de cada
aplicacdo exclusiva para tal cateqgoria de investidar,

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo-das Aplicacfes e-Investimentos dos
Recursos - DAIR omontante de R$ 10.000.000,00 (dez milhfes de regis);

¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimanios e
d} Tenha aderido ao Programa de Certificacao Institucional Pro-Gestao,

Na classificacdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas cendigbes
cumulativas. sendo o item "d" come sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional
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Bra.Gestao e obtido a cerificacdo institucional no. 4° nivel de aderéncia. ou seja, Nivel IV de
adesdo.

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA,
no momento da elaboragio e aprovagao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 esta
classificado como Investidor Qualificado com Adesao ao Pro-Gestao;

4 CENARIO ECONOMICO

41 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas. Eurostat. a econommia da zona doeuro. -composta
por 19 paises, evoluiu 0,4% no primeiro imestre de 2019, em relagao ao anterior, quando havia
crescido 0.2% e 1.2% na comparacao anual A melhoria do resultado ocorreu por conta de uma
aceleracao do crescimento na Alemanha e da recuperagac técnica da lidlia. Entre as economias
mais importantes do blaco econamico, a da Alemanha cresceu 0.4%, na base trimestral & 0.7% na
anual. a da Franca 0.3% e 12%, a da Italia 01% & -01% e da Espanha 0.7% = 2.4%.
respectivamente.

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 05% no primeiro
trimestre. em relagio ao antenor e 1,8% na comparacao anual. Quantoc ac desernprego na zona do
euro, a taxa ficou em 7.5% em maia. Na Alemanha ele fol de 3 1% nesse més, nova minima
histérica e na Espanha 14,70% em marco '

Em junho; os precos ao consumidor tiveram alta de 1.3% na base anual, ainda bem distanie da
meta de 2% do Banco Central Europeu - BCE, que em sua reuniao o inicio de junho manteve a
taxa basica de juros em 0% & a de depasitos bancarios em -0,4% No comunicade afirmolu gue nao
devera alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020, na médida em gue os fiscos para o
crescimento econdmice da regido aumentaram, também por conta das fensbes COMmEerciais
provocadas pelos EUA.

EUA

Foi de 31% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro frimestre de 2019. A
despesa dos governos estaduais e municipais, 0 COMErcio exterior & ¢ investimento em estogues
foram os principais motores da aceleragao ocornida nos primeiros meses do ano. A despesa dos
consumidores, que representa dois tergos do PIB americano, cresceu a um ntmo anual de 0,50%, o
mepor aumenio do Gltimo ano.

O mercado de trabalhio continuou robusto neste ano Em junho, 224 mil novas postos de trabalho
n&o rural foram cnades, quando o esperado eram 160 mil. A faxa de desemprego, por sua vez.
subiu de 3.6% em maio, para 3,7% em junho, com maior numero de pessoas procurando emprego
Na comparagao anual, 0 salaric médio cresceu 3,1%:

Importante destacar gue a produtividade dao trabalhador norte-americano melhoroy no primeiro
frimestre deste ano, avancando 38% o maior fitmo desde 2010. Ainda em junho, a inflagéo do
‘consumidor subiu 0,1% na comparagio com maw & 1,6% na base anual O nucles, que exclul os
aumentos da energia & dos alimentos subiu 2,1%, & acima da meta do FED que & de 2%
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42 NACIONAL 1° SEMESTRE DE 2018

A economia brasileira registrou contragao de 0.2% nos trés primeiros meses de 2019, em relagac ao
Gltimo trimestre do ano anterior Em relag&o ac ang anterior houve crescimento de 1,2%. Confarme
o IBGE. em valores correntes o PIB somou R$ 1,7 trilhdc na periodo. Ne mesme nivel do PIB do
primeira timestre de 2012. O recuo teve no tombo do investimenio e na desaceleragag adicional do
consumo das familias; 08 malores responsaveis

Pelo lado da oferta. a queda do setor agropecuarno foi de 0,5%, no trimestre. o setor industrial
recuou 0.7% e o setor de servigos cresceu 0.5% Pelo lade da demanda, o consume das familias
cresceu apenas 0.3%. os investimentos (Formagao Bruta de Capital Fixo) cairam 1, 7% e o consumo
do governo avangou 0,4%. As exportacbes. por sua vez. registraram baixa de 1,%%

EMPREGO E RENDA

De acorda com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa
de desempregs no pais foi de 12.3% no tnmestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia
sido de 12,7%. O nimero de desempregados atingiu quase 12 milhdes de pessoas. 0O rendimento
médio real (corrigido pela inflacao) foi de RS 228900 no tnmestra de margo a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco meses de 2018, o setor publico conselidado registrou um deéficit primario de R3S
17.5 bithdes, sendo que no mesmo periodo de 2018 havia tdo um deficit de RS 15.2 bilhdes. As
desspesas cOmM 0S juros nominais totalizaram em doze meses R$ 384 4 bilhbes (5.52% do PIB). O
resultado nominal, que inclul o resultado primario mais 'os juros nominais foi deficitario em RS 4847
bilhes em doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral {governo federal, INSS, governos
estaduais e municipais) alcangou RS 5 48 trilhdes em maio. ou o equivalente a 78.7% do PIB.

Mo esforgo de reequilibdo das contas publicas, a reforma da Previdéncia foi aprovada em primeito
turno na Camara dos Deputados e devera gerar uma economia estimada ao redor de 900 bithges,
nos proximos dez anos, £ para gue o governo pudesse continuar cumpringo com Seus encargos, o
Congresso Nacional, em sess3o conjunta autorizou em meados de junho operagbes de crédito
orcamentario de RS 248.9 bilhdes, fora da regra de ouro.

INFLAGAO

A inflagio medida através do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado
pelo IBGE e que abrange as familias com renda mensal entre um e quar&ﬁta salarios minimos foi de
apenas 0,01% em junho, per conta da queda dos precos dos alimentos dos combustiveis. Foi a
menar alta de precos desde novembro 2018 No semestre o indice acumulou alta de 2.23 % e em
doze mesesde 3,.37%:

Ja a inflagie medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também calculado
pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco salarios minimos, subiu
também 0,01% em junho, ante D.43% em maic. Assim, acumuiou uma alta de 2.45% no ano e de
3.31% em doze meses

E importante lembrarmos que o Conselho Monetério Nacional fixou em 3.5% a meta de. inflaggo
para 2022, com intervalo de vanacgao de-1.5 pontos percentual para cima ou para baixo
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JUROS

Na Gltima reunido em meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom
manteve a taxa Selic em B,5% =30 ano, pela décima vez e de forma unanime, No comunicado pos-
reunido, afirmou qgue o balango de riscos para a inflagac evoluiu de forma favoravel, mas que, neste
momento, o risco relacionado & agenda de reformas. principalmente a da Previdéncia, &
preponderante

Nz ata da reunide. ¢ Copem reforcou que a inflacie pc}de ficar em torno da meta em um cenario de
taxa basica de juros mais baixa que os atuais 6,5% ac ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de eambio dolar x real, denominada P-Tax 800, que & caleulada pelo Banco Central do Brasil,
fechou o primeiro semestre de 2019 cotada a RS 3,8642. acumulando uma ligeira queda de 0.27%
no ano e alta de 0.22% em doze meses

Em relagde ac Balango de Pagamentos, as transagbes correntes acumularam, em doze meses,
terminados em maio, um déficit de US$ 13.9 bilhdes. ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os
investimentos diretos no pais (IED) fotalizaram USS 966 bilhdes nos ultimos doze meses.
equivalentes & 5.19% do PIB. Ja as reservas intemacionais, a0 final de maio; pele conceito de
liquidez eram de US3 386 2.

Quanto & Balanga Comercial, o superavit no primeiro semestre de 2019 foi de USE 27 12 bilhdes,
9.6% menar do gue o registrado no mesmo pericdo de 2018.

Merece destaque no setor externo o-acordo comercial celebrade entre o Mercosul & a Unido
Europela, que devera propiciar as exportactes do pais um ganho de USE 100 bithBes até 2035. O
governo espera gue o Congresse brasileiro seja um das primeiros a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econidmica ainda fraca e a inflagdo muitc baixa tenham desempenhado um
papel decisivo em manter baixas as taxas de Juros no mercado brasileiro, a gueda acentuada no
prémio de risco no longe prazo sinalizou uma mudanga estrutural na curva de rendimentos. Ja a
taxa de juros real, descomtada a inflago caiu para o patamar de 2%, o menar desde marco de 2013,

Assim, o melhor desempenho entre 0s indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi 0do
IDkA 20 (IPCA), gue acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de
21,12% e do IMA-B Total com alta de 1521%. A meta atuanal baseada no IPCA + 6%a.a acumulou
alta de 5.18% e a com base no INPC + 6% a3 alta de 5,41% no mesmo periodo.

Nas tabelas abaixo, podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa que
referenciam os fundos de investimento dispeniveis para 0s RPPS.

Para a bolsa brasileira, a alta no primeirc semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde
2016 e de 38,76% em doze meses No més de junho o indice Bovespa, que £ncerreu o semestre
aos 100 967 pontos, bateu o recorde histdrico duas vezes

Assim como para a renda fixa, bs ndicadores macroscondmicos favoraveis e @ andamento das
reformas deram o gas necessario para © mercado de agies.
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43 PERSPECTIVAS
431 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Manetario Internacional - FMI, o crescimento giobal serd de 3,2% neste ano, com as
economias avangadas evoluindo 1.9% e as emergentes e dos paises em desenvolvimenta 4,1%.
Movas tensbes comercias & diminuicao no ritmo dos investimentos. representam ameacas que
podem reduzir esses numeros. e aumentar a aversdo ao risco, gue exporia as vulnerabilidades
financeiras acumuladas nesses Ultimos anos de baixas taxas de juros e de crescente
endividamento

Para o diretor-gerente interino de FMI, David Lipton, 0s bancos centrajs precisam estar prontos para
responder com mais forca a uma desaceleragao da econemia global & apontou que o ritme lento de
expansdo que tem sido verificado aumenta a preocupacao de gue uma resposta possa ser
necessaria;

EUROPA

Em relagdo & zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado em 23 de julho dltimo tem a
expectativa de um crescimento de 1,3% em 2019 ¢ de 1 B% em 2020. A instituigao entende que a
regida enfrenta crescentes riscos devidos as tensdes comerciais, ac Brexit e a Halia com os seus
problemas fiscais e apoig os planos do Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais estimulo,
mantendo uma politica monetaria expansionista Para a economista-chefe da Organizag3o para a
Cooperacao e o Desenvolvimento Econdmicu - OCDE a Europa nac esta preparada para um
chogue econdmico e precisa urgentemente abrir 0s cofres publicos para estimular o crescimento:
Para o BCE. a economia dazona do eurc devera crescer 1,2% neste ano & 1,4% em 2020,

Para a econbmia alema, que deve ter encolhide no segundo trimestre deste ano, o FMI previu

crescimento de 0,7% em 2019 e 1,7% em 2020, Para a economia francesa estimou um crescimento

de 1,3%. este ano & de 1.4% no proximo. Para 3 italiana, 0,1% e 0,8% & para a espanhola 2.3% &
1.9%. respectivamente

Para ¢ Reino Unido estima um crescimento de 1,3% neslte ang e de 14% no proximo. Para a
Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 12% em 2018 e de
1.8% em 2020.

EUA

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2.6% em 2019 e
1.9% em 2020. Dados do més de junho moslram gue os consumidores aumentaram os seus gasfos
nesse més e que as fabricas elevaram a produclo, o que sugere que a economia dos EUA esta
fechando um segundo trimestre solido, apesar das tensbes externas, Apesar do panorama geral
sslido, os riscos crescentes para o crescimento mundial e as tensdes comerciais sao as pnncrpais
preocupacbes do FED, que parece eslar pronio para cortar a5 taxas de juros na sua proxima
reunido, no final deste més de julho Em recente discurso, o presr-dente da instituicao, Jerome
Powell atertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, o destacar que as perspectivas de
inflagdo rondam nivels historicamente baixos.

O debate agora nos EUA se concentra no tamanhe do primeiro movimento de redugac dos juros.
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ASIA

Para a China, o EMI previu uma evolugéo do PIB de 6,2%. em 2019 e de 6,0% em 2020 O fato &
gue o crescimento econdmice da China desacelerou a0 ritmo mais lento em decadas, enfraguecido
pela "guerra" comercial com os EUA e pela hesitacdo das empresas em fazer grandes
investimentos, apesar dos estimulos do governe No entanto, para especialistas na economia
chinesa, isso ndo deve levar a conclustes apressadas

A economia da China & hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperagdco do
que no inicio da década de 90. O crescimento do FIE erm 2018 foi equivalente a0 tamanho da
economia australiana, por exemplo A economia chinesa; a segunda maior do mundo, ainda & a
maior fonte do crescimento mundial Parece que os verdadeiros problemas do pais $30 de origem
doméstica ‘especialmente o prego inchado das residéncias, as familias sobrecarregadas de
empréstimos, além-da divida em excesso dos governos provinciais e municipais.

Em relacdo ao Japao, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020 La
talvez um nove afrouxaments monetdrio seja necessano. na medida em gque a inflagdo de junho
atingiu a minima de 2 anos. Para a India estimou um crescimento de 7,0% neste ano e de 7.2% no
proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo Ultimo a China verideu a maior quantidade de titulos do Tesouro americanc em dois
anos, o gue elevou as pregcupacdes de que o pais possa usar a sua posicdo de maior credor
externo dos EUA coma arma na "guera” comercial gue-05 paises travam desde o ano passado e
abalar o mercado internacional de renda fixa

Dos US3 1,2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naguele més cerca de USs
20 bilh&es. Entretanto, acredita-se que dificilmente ela ira usar esse trunfo, na "guerra” comercial,
pois uma desvalorizacdo dos papéis também significaria perdas em sua propria carteira, A grande
quantidade de titulos dos EUA nas maos dos chineses reflete na pratica o desequilibrio comercial
com as EUA. na medida em gue a China compra os papeis com os dolares provenientes das

exportacdes.

Na medida em gque o mertado internacional veio acreditando que o FED devera promaver um eorte
nas taxas de juros, os titulos emitidos pelo Tesourn americano tiveram o maior aumento nos seus
precos desde a crise de 2008, Baixas faxas de juros, pelo que esta entendendo o mercado, poderao
ser ainda mais baixas. E por um longa tempo. Seja porque os reduzidos indices de inflagao global
devam permanecer assim por conta de mudancas estruturais na formagao dos precos ou por conta
da atividade economica mais fraca a frente, quando ocorre a inversae na curva de juros, & um alivio
pensar em taxas de jurcs cadentes em um mundo em que a divida global continua aumentando e se
-aproxima dos USS 250 trilhdes ou o equivalente 3 317% do PIE mundial.

Para as bolsas internacionais, que anies tinham a perspectiva de normalizagao das politicas
monetarias, o gue ndo0 ocorrel & com as crescentes lensdes comerciais, o cendrio parecia bastante
incerto & adverso. Agora, com a perspectiva de reducdo dos juros mundo afora e do seu reflexo no
estimule ao consumo e tambem devido aop resultado das empresas. © cenario indica uma
continuidade do movimento de alta Que parece querer durar mais um tempo. Uma normalizagao
das relacies EUA x China poderdo Influenciar ainda mais faveravelmente.
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4.3.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ira erescer 0.8% em 2018 e 2,4% em 2020. Para o Banco Central,
conforme o Gltimo relatério Trimestral de Inflacdo, o crescimento do PIB devera ser de 0 8% em
2019 ede 2 2% em 2020

A refarma da previdéntcia, para gue o pais volte-a creseer & indispensavel e U2 Nao aprovacgao seria
um desastre, no entanto, ela sozinha nao levara a uma aceleracio significativa de crescimento, de
acordo com varios economistas. Os avangos de medias que simplifiquem o sistema tributario.
melharem o ambiente de negécios = aumentem a previsibilidade no pais 530 fundamentais para um
crescimento mais robusto, ainda mais em uma situacdo em que o JOVernc nao tera recursos para
investir. Para Luiz Fermando Figueiredo, ex-diretor de Politica Monetaria do Bance Central o Copom
nac tem tempo a perder e deveria cortar a taxa Selic em 0,5 pontos percentual ainda em julho.

Para a média dos economisias que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida
pelo Banco Central e divuigada através do Relatéric Focus. em sua edicao de 19 de julhc, a
expectativa de crescimento do Brasil & de 0.82% em 2019 e de 2, 10% em 2020.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, a mediana de previsbes para o déficit fiscal deste anc passou de R3 105,91
bilhdes em junho, para R3 10594 bihdes neste més A estimativa, no entanto, confinuou bem
abamo da meta fiscal para 2019 gue & de um déficit primario de R$ 139 hilhﬁ&ﬁ Para 2020, a
estimativa Prisma & de um deéficit primario de B3 76.15 bilhdes, guando a meta fiscal embutida na
LOO & de RS 124,10 bilhdes

Também para o ajuste fiscal que sera necessano, so a reforma da Previdéncia ndo basta. Segundo
a‘agéncia de rating Fitch, a reforma da Previdéncia & decisiva para o equilibnia fiscal brasileiro, mas
nao & suficiente para estabilizar o endividamento crescente ou levar a uma revisdo positiva do rating
do Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore a reforma previdenciaria & essencial para reduzir
os risces fiscals e permitir que as empresarios voltem a investir, mas ndo é suficiente. Para inverter
a tendéncia de queda da renda per capita, ¢ Brasil preciza aumentar sua produtividade.

Quanto & reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas na Camara dos
Deputados, ela ja esta em tramitagdo no Senado e acredita-se gue apés o andamenio da reforma
da Previdéncia, ela sera a bola da vez

INFLACAD

Conforme o Ultimio Relaténo Focus, o mercado financeiro estima gue a inflag@o de 2013, medida
através do IPCA sers de 3.77% e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, atraves do ultimo
Relatorio Trimestral de Inflacdo, ela sera de 3.6 0% neste ang; portanto, abaixe do ¢entre da meta
que é de 425% Para 2020 estimou a vanagao do IPCA em 3,70%, para o centro.da meta de 4%
As projeches apresentadas embutem o entendimente de que o processo de reformas esfruturais,
como as fiscais e crediticias, contribul para:a redugao gradual da taxa de juros estrutural
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JUROS

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 5,50% ao ano e no proxime
em 5.75% ao ano Para o Copom, conforme 0 comunicado da dltima reuniéq. a conjuntura
economica prescreéve politica monetana estimulativa, ou seja, com faxas de juros abaixo da taxa
estrutural,

Para 0 economista & ex-presidente do Banco Central. Afonso Celso Pastore, o atual ambiente de
depressdo econdmica, 3 auséncia de risco inflacionario e a aprovacao da reforma da Previdéncia
em primeiro turno ja criam uma situacao propicia para que a taxa Selic cala a-até 5% ao ano no final
do ano, com a reforma aprovada é claro. Conforme o ministro Paule Guedes, se nao houver teto
para os gastos plblicos os-juros poderdo subir para o patamar de 10%, 15% ao ano, facilments

Importante destacar que o presidente da Repiblica ja assinou projeto de lei que sera enviado ag
Congresso Nacional para estabelecer a autonomia formal do Banco Central de Brasil.

€3] CAMBIO E SETOR EXTERNO

O dltime Relatorio Focus revelou que o mercado financeito espera que o dolar esteja cotado 2 RS
3.75 no final de 2019 e a R 3.80 no final de 2020 Em relagao a Balanga Comercial, o Reiatorio
Focus estima um superavit de USS 51 bilhtes em 2019 e de USS 46 50 bilhdes em 2020. Para ¢
daficit em transacoes correntes, 6 mercado o estima em US$ 23 bilhdes em 2019 e em USS 32,8
bilhbes em 2020 E finalmente para ¢ Investimento Estrangeiro Direto - |[ED, a estimativa e de um
ingresso de US$ 85 bilhtes neste ano & de US$ 84,20 no praxima.

importante destacar novamente o acordo comercial entre o Mercosul e a Unido Europeia. Segundo
estimativas do. Ministéric da Economia ele representara um incremento do PIB brasileirc de USS
875 bilhdes em 15 anos, podendo chegar 2 USS 125 bilhbes se consideradas a reducao das
bamreiras ndo-tarifarias e o incremento esperado na produtividade total dos fateres de produgao. ©
aumento de investimentos no Brasil no mesmo pericdo serd da ordem de USS 113 bilhGes Com
relacao ao comeércio bilateral, as exportac@es do pais para a Unido Europeia apresentardo quase
LIS$ 100 bilhdes de ganhos ate 2035

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

(£ E também relevante destacarmos que. se por um lado 530 animadoras as perspectivas de reducao
da taxa Selic, por outro lade, o mercado sempre eostuma antecipar esses movimentos de forma a
esgotar ou diminuir bastante-a possiblidade de ganhos apos 08 fatos: Na verdade. em termos
historicos, 05 juros para o investider nunca estiveram tae baixos ne Brasil, em termos nominais.
Passamos assim, daqui pra frente: & navegar por mares desconhecidos em que de fato, uma
profunda transformagao da estrutura a termo das taxas de |Uros possa eslar em curso.

Comn as taxas de juros j& em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras quedas, pelas
razdes ja enumeradas, lorna-se ainda mais sedutor o investimento em atives de renda variavel,
como as agdes, principalmente pela potencialidade dos ganhos que podem gerar. Prevalecendo o
‘espirito reformista, © Congresso Nacional de Brasil em muito pode acabar colaborando para a
apreciagao dos atives de maior risco, principalmente se for levada a cabo uma reforma tributaria que
racionalize, simplifique e até reduza a carga tributdna que incide sobre as empresas de capital
-aberio e gue t&ém suas agbes negociadas em bolsa. Lucros maieres significam dividendos maiores e
em se aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo os pregos das acbes.

Como dissemos em edicbes antenores, merece também especial atencdo o investimento em fundos
imobiliarios, embora sejam poucos os disponiveis para os RPPS. A industria desses fundes vem
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apfesentanda desempenho destacado, por conta das taxas de juros em recorde de baixa e com a
-avidez dos investidores de varejo. sobretudo as com o perfil rentista.

44  EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2019 2020
IPCA (%) 344 3.80
INPC (%) 268 392
IGP-M (%) 5.09 408
Taxa de Cambio (R3/USS) 395 3,90
E;_#. Meta Taxa Selic (%a.a) 5.00 5.00
Investimentos Direto no Pais (USS
bilhaes) 850 85,00
Divida Liguida do Setor Publico (%
do PIB) 56,05 58,00
PIB (% do crescimento) 0.87 2.00
Produgdoc  Industrial (% do =y
sieic: 0,53 229
Balanca comercial (USS Bilhdes) 5185 48 10

hitps/fwww._bcb. gov bricontent/focusifocus/R20180920 pdf (2018.09_20)

5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

- L Na aplicagido dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPPS devem observar os limites
= estabelecidos por esta Palitica de Investimentos e pela Resolugao CMN n® 3.922/2010.

A estratégia de alpcagdo para os proximes cinco anos. leva em consideragdo nac somente o
cenario macrosconomico como também as especificidades da e3h‘a'régta definida peio resuftadn da
andlise do fluxo de caixa atuarial e as projectes futuras de deficit elou superavit
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Alocacso Estratégica para o exercicio de 2020

Eetretga se Moo Sl fe Menesmente S0
- e L o
el
~I|I:_ 7° | 7 - Titulas do Tescurd Nacional SELIC 100,00% 00% 0:00% ,00%:
- 79 | 1y - F| 100% Titalos TH ) 20,00% 30,00% 90.00%
; 7°1 ¢ - Fl Hef em Indice de RF 100% TP 100,00% :00% 0,00% 0.50%
¥ ‘_r 7ol - Oper. compromissadas em TP TH 5.00% :00% 0, 00% 0. 00%
- 72 1lla-Fl Referenciados RF GO0 G.00% 10.00% B0.00%
& 7 11l t - F| de Indices Referenciada RF a0 0dd% .00% 0.00% 0.00%
. - l?' 7"V a- Fl do Renda Fixa a0 007 10, 00%% 30,005 407, 00%:
TR 79 IV b - Flde indices Renda Fixa 40.00% D.00% 0,00% 0.00%
= T2 b= Letras Imobiliaras Garantidas 20.00% 0 0% 0.00% 0.60%
7%\l 2 - Cedificados de Dep. Bancaros 15,005 0.00% 0,00% 15,00%
‘ TV b - Poupanga 15,00% 0,00% 4,008 0.00%
-:__ | 72 Wla- Fl em Direilos Creditorios - sénior 5 % 0.60% 0.00% E00%
a 75 Vil b - FI Renda Fixa "Credito Privada” 5. 00% £.00% 0.00% 5,00%
:._. T3 € - Fl de Debénlures Infrassinitura 5 00% 0.00% 5.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 220,00%
J:' 8 | a - Fl Refem Renda Vanavel 30,000 D0a%, 0.60% 0.00%
. 8% | b- Ef de Indices Ref Renda Vanave! 30,000 0.00% 0.00% 0.00%
- 2 871l &= FhemAgtes 20.00% 7.00% 15.00% 20.00%
= M:’ ' 811 b - Fl e Indices de Agdes 20.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel AnA7 1l = FI Multimeroado 10,00% 7.00% 10,00% 10.00%
8° 1V & - Fl e Participacses 5.00% 0.00% 0,00% 5.00%
i B° 1 b - F1 Imaobikario 5.00% 0.00% 5.00% 5.00%
= 8° V¢ - AgOEs - Mercade de Apesso 5.00% 0,00% 10.00% 0.00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8°, § 1° 30,00% 14,00% | 3000% 40,00%
= 9 A | - Renda Fita - Divida Externa 10:00% 0.00% 0.00% 0.00%
mﬁ! I 28 || ~Constituidas no Beasi 10807 0,00% 0% 5.00%
i : 97 A 11l - Acdes - BDR Nivel | 10.00% 0,60% 0.00% 0:00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
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Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos

PUBLICOS

IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Limite da.

Tipo de Ative. Resolugho CW “’“““HLT"*W L‘““BW
78 1:a - Thulos-do Tesoure Nacional SELIC 100.00% @,00%: 0.00%
% 70 10 - F{ 106% Thules TN 100,60% 20.90°% A
S| 7l -FiRefem jndice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00%
| 7°11- Oper compromissadas em titulos TN 5 00% 0,00% 6.00%
_i 0 |Il a - Fi Referenciados 8F B, 00% 0.00% 60.00%
i ; | 791t - Fi de indices Referenciado BF 60.00% C00% 0.00%
[ e 741V & - Fl de Rends Fors 40.00% M 40.00%
Renda Fixa - e . 8,007 D.00%
7o 1% b - Fl de Indices Renda Fixa A0.00% J
3 I 7~ve. Letras Imobilisrias Garanfidas 20,00% 0.00% 0.00%
:', 7531 & - Cenlificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 15,00%
G ‘f 79V b - Poupanica 15:00% 0.00% 0.00%
| 7911 & - Ef efn Direitos Creditérios - s&nior 5.00% 0.00% 5.00%
[ 7 vits - Fi Rénda Fika "Credit Privade” 5.00% 0.00% 5.00%
?'E 72 Vil & - Fl de Debéntures Infrasstnitira 5,00% Q.00% 5.00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 22D.00%
| 81 - FI Referenciades em Renda Vanave! 3000% e 8,80
| 8 15~ Fi de Indices Ref em Renda Varisvel 30.00% 0.0a% 0.00%
0 8911 &- F1 o Aghes — 7 00% 20,00%
B i & - Fl em Indices de Acbes 20.00% 0.00% 0.00%
_. FI Mullimarcads - Aberto At 87, 111 10.00% 7 100% 10,00%
T 8 IV 3 - Fl em Parficipacoes 5.00% 0.00% 5,00%
. VL - WGl —, 0.00% 5.00%
BY I C - Apdes - Mercads dio Atpsso 5.00% 0,00% G,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8°,§1° 30,00% 14,00% - 40,00%:
o g A | - Renda Fixa - Divida Externa. 10,00%: 0.00% 0.00%
g" & || - Constituidos no Brasil 10,005 0.00% 5.00%
g A 11| - Acoes - BDR Nivel | 16,00% 0,00% 0,00%
Lintite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% E,00%:
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
mnsldera os limites apresentados no resultado do estudo tecnico elaborado atraves as reservas
técnicas atuariais (ativos) e.as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial @ gue
pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da cartera. Foram observados, tambem, a
compatibilidade dos ativos Investidos com os prazo € taxas das obrigagdes presentes e futuras do

regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugao CMN n® 3522/2010, propbe-se adotar o limite de
maximo de B6% (oitenta e seis por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

piiblicos) obedecera ao disposto. Art 72 Inciso | alines "a" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, &
deverfio ser comercializados através de plataforma eletrénica e regisirades no Sistema Especial de
Liquidacic e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
cupem com taxa inferior a2 meta atuarial.

C.- A negociacao de fitulos e valores mobilidrios no mercado secundario (cnmpra!v&nda de litulos

Poderdo ser adguiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos cusios de
aquisicao acrescidos dos rendimentas aufendos os Titulos Publicos Federais, desde gue se cumpra
cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n" 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo
elas:

a) seja abservada a suz compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e futuras
do RPPS; '

b) sejam classificados separadamente dos atlvos para negociacdo, ou seja, dagueles adquiridos com
o proposito de serem negociados, independentementes do prazo a decorrer da data da aquisicao,

¢) seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; 2

d) sejam atendidas as normas de afuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no gue
se refere a cbrigatoriedade de divulgacdo das informacbes relativas aos titulos adguiridos, ao
impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracao ‘da forma de
precificagio dos titulos de emissao de Tesoura Nacional

52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relaco ao segmento de renda vanavel, cuja limitagao legal estabelece gque es recursos
alogados nos investimentos, cumulativaments, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em mioeda corrente do RPPS, limitar-se-ao a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n® 3822/2010, os
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundes de investimenio e
participacées - FIPs e gs fundos de investimento classificados como "Ages - Mercado de Acesso™
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53 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investmento no exterior’, .cuja limitacdo legal estabelece gue os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 10% (dez por cento)
da totalidade dos recursos em mosada comente do RPPS, sera adotado o mesmo limite de 10%
(dez por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Deverio ser considerados gue os fundos de investimentos constituidos no extenior possuam
histérico de 12 (doze) meses e que seus geslores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos &
administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a USSE 5 bilhdes de dolares na data do

aporte.

54 LIMITES GERAIS

Ne acompanhamenio dos: limites ger'als da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA, em atendimento aos
limites aqui estabelecidos e da Resolugao CMN n” 3.922/2010, serao consolidadas as posicdes das
aplicagbes dos recurses realizados direta e indirelamente pelo RPPS por meio de fundos de
investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No gue tange ao limite geral de expesicao por fundos de Investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERWDGRES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ITATIAIA limitadc a 20% de exposicdo.

A exposicio do total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA em um mesmo fundo de investimento
limita-se a 15%_ Fara os fundos de investmentes classificados como FIDC, Crédito Privado, Fl de
Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agdes - Mercado de Acesso, estdp limitados 2
5%.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
considera todos 0% limites estipulades de enguadramento na Resclugao CMN n® 3.922/2010, &
como entendimento complementar a Secao ||, Subsecan V dos Enguadramentos, destacamos:

Os investimentos gue, em decorréncia de alteragtes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolugao CMN n® 3.922/2010. passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA podera manté-
las em carteira por até 180 dias.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento. as aplicagbes que
apresentaram prazos de resgate, caréncla ou para conversac de cofas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionas.

Serao entendidos como desenguadramentoc passivo. o5 limites excedidos decementes de
valorizagao e desvalorizagdo dos ativos ou gualquer lipo de desenquadramento que nao tenha sido
resultado de agao direta do RPPS.

Sé serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de gestao efou
administrador de carteira que atendem cumulativamente as condigbes:
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a) O administrador DU o gestor dos recursos seja Instituicao autonzada a funcienar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) © administrador do fundo de investimento detenha, no maxime. 50% dos recursos sob sua
administragao oriundos de RPFS e

‘¢ O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido: chjeto de prévio
credenciamento e gue seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS comao
de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacac dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrados nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ITATIAIA até seu respective resgate ou vencimento, ndo sendo permitido navas

& aplicactes.

56 VEDAGOES

O Comite de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ITATIAIA deverd segur as vedagbes estabelecidas pela Resolugao CMN n”
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisigdo de:

1. Operacfes compromissadas,
2. Depositos em Poupanga;
3. Aquisicao de qualquer ativo final, emitide por Instituices Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participacées (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicao de
um Comité de Acompanhamentc gue se reuna, na minimo, trimestralmente e que faga a lavratura
de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5 Catas de Fundos de Investimentos Imobilianos (FIl) gue ndo prevelam em seu regulamento a
constituigdo de um Comité de Acompanhamento gque se reuna, no minime, trimestraimente, e que
faga a lavratura de atas, com wistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas.

6 META ATUARIAL

A Portaria MF n' 484, de 19 de novembro de 2018 que estabelece as Normas Aplicaveis: as
Avaliagtes Atuariais dos Regimes Préprio de Prewidéncia Social, determina que a taxa atuarial de
jurcs a ser utilizada nas Avaliacdes Aluariais seja o menor percentual dentre o valor esperado da
rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro
cujo ponte da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Media seja o mais proximo a duragao do passivo
'do RPPS.

Tambeém chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no caiculo atuarial para trazer a
valor presernite, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficianos na linha
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do tempo, determinando assim o guanto de patrimonio o Regime Propro de Previdéncia Social
devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial

Obviamente, esse esquilibric somente serd possivel de se obler case 0s investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa Do contrano; ou seja, se a taxa que remunera 0s
investimentas passe a ser inferior a taxa utilizada no caleulo atuarial, o plano de beneficio se tornara
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensoes em algum moments no
future.

Considerando g -exposicdo da carteira & seus investimentos & as projegbes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimenios, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investmentos dos atwos garantidores do RPPS & de IPCA+6,57% (seis virgula
cingquenta e sete porcento)

Agora. considerands o resultado da duracao do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA a taxa de juros parametro definida & de
5.88% (cinco virgula oitenta e oito por cento)

1=

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020
4 taxa de 5,88% (cinco virgula oitenta e oito por cento), somado a inflagao de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
ITATIAIA no exercicio de sua execugdo, atravées de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas faxas para que seja evidenciado, no longo prazo, qual propercionava a
melhor situacao financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciatios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucao CMN n® 3.822/2010, a aplicacao dos
investimeritos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacbes dos recursos do
5 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA sera
-

propria.
71 GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestdo significa gue o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
RPPS & os agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados &
certificados por entidade de certificagdc reconhecida pele Ministeno da Fazenda, Secretaria de
Previdéncia. conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com o
Comité de Investimentos como argdo parficipatvo do processo de analise, com o objetive de
gerenciar a aplicacio de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhiendo os atvos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicactes, e com a defiberagdo
do Conselho Deliberativo, com o Unico ohietive de deliberar sobre as analise promovidas pelo
Comité de Investimentos e Diretoria Executiva, observando © cumprimento obrigatorio do
Credenciamento prévic das Instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicacbes dos

recursos.
- i %
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© INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
tem -ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolugao CMN n® 3.922/2010, Portaria n* 519, de 24 de
agosto de 2011 e Instruglo CWM n® 582 de 17 de novembro de 2017, para a prestagaoc dos

servicos de orentagde, recomendagac e aconselhamenio, sobre Investimentos no mercado de

valores mobiliarios. cuja adocdo & implementagao sejam unicas e exclusivas do RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracao da Politica de investimento juntamente com a
Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, &rgéo supenor
competente para definigbes estratégicas do RPPS Essa estrutura garante a demonstracac da

‘segregacao de funcbes adotadas pelos orgaes de execugao. estando em linha com as praticas de

mercado para uma boa governanga corporativa

N&o fica excluids 3 possibilidade da Consultona de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para
apreciacic do Comité de Investimentos e Diretona Executiva

8 (CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualguer aplicacac financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, e conseguentemente, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA obrigada a exercer @
acompanhamenio e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incérteza em relagao ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carfeira de investimento, em decorréncia dé mudancas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de varlacdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado.
tais como taxa de juros, precos de agdes e oulros: indices. E hgado &s oscilagbes do mercado
financeiro:

Risco de Crédito - também conhecido camio nsco mnstitucional ou de contraparte, & aguelsem
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrade pela instituicac que emitiu
determinada titulo. na data e nas condigdes negociadas e contratadas]

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinade ative no momento e no preco desejado. Ocarre gquando um ativo esta com
baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esla
disposto a pagar (oferta de compra) & aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda) Quando & necessana vender algum atvo num mercado iliquide, tende a ser dificil
consequir realizar a venda sem sagrificar o prego do ativo negociado |

81 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RFPPS adotz o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para-o calculo do mesmo
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Modelo parameétrico,
Intervalo de confianca de §5% (noventa e cinco por centa);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis,

Comio parametro de monitoramento para controle do nisco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investmentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas
forem ultrapassadas.

'Segmemu de Renda Fixa 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor alocado
neste segments:

Segmento de Renda Variavel 6,13% (seis virgula treze por cento) do valor alocado
neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses. doze meses ¢ vinte & quatre meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” de cada ativo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos
membros do Comité de Investmentos do RPPS, que decidird pela manutenc3o, ou nao. do
investimento.

82 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS. em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e reglstrada e gue sejam de baixo risco
em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco, o gue estiverem de acorde com a
tabela abamo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RATING MINIMO

RISCO

ATANDARD & POORS BBBE+ (perspectiva estavel)
MOODY= Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A [perapectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

:: \-_ bidéncis dos Senvidores Miblicos do Municpio de Itatiaia
A oy \, wpedicinnarios. 0. 301 - Centro - tatiaia. - KL
..--'-' RE0-000 = Telefone/Fax: (24) 33524043,

CMPE 03, 716.646,/00071-68

[ ¥ E T T i e




TTATIAA IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco da
instituigao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira

83 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de Investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas
ditrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento devera s‘er_-prec:em&a_de atestade que
comprova a analise de evidenciacdo guanto a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessarias ao cumprimenio de suas obrigactes atuariais. até a data da disponibilizagao
dos recursos investidos

9  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informactes contdas na Politica de Investimentos & em suas. revisOes deverdo sef
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados
os cnitérios estabelecidos pelo Ministérlo da Economia, Secretéria de Previdencia Social A vista da
exigéncia contida no art 4° inclses | Il Il IV e V, paragrafo primeire e segundo e ainda, art. 5° da
Resolucao CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do
RPPS. Diaric Oficial do Municipio ou em local de facil acessa e visualizagao, sem prejuizo de outros
canais oficiais de comunicagio.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo. gerenciamento, assessoramento
‘e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Trapsparéncia de propria autoria ou na melhar
qualidade de disponibilizagao aocs interessados,

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a2 Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 & a Resolugaa CMN n” 3.922/2010,
antes da realizagao de gualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos.
devera assegurar gue as instituigdes financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS
tenham sido objeto de prévio credenciamento

O INSTITUTO DE FREWDENG!A DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA,
stravés de seu Edital de Credenciamento, deverd cumprir integraimente todos os requisitos minimos
de credenciamento em atendimenio as nermativas mencionadas &, inclusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de F1 - Art. 157, § 27,
|, da Resolucio CMN 1" 3.922/2010,

b} Termo de Anslise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores
ou Gestor de FI,

¢} Anexo ao Credenciamenito - Analise de Fundo de Investimento;

d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor
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Quande se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

101 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selec@o dos Gestores/Administradores, devermn ser considerados os aspectos
qualitativos € guantitativos; tendo como parametro de analise no minimo:

a} Tradigdo e Credibilidade da Instituigao - envolvendo velume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragao e
gestao de investimentos do fundo, gue incluem formacdo académica continuada, certificacoes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da eguipe. com base na rolgtividade dos profissionais & na
tempestividade na reposigaoc, além de outras informagdes relacionadas com a administracao e
gestao de investimenios que permitam identificar a cultura fiduciana da instituicBo & seu
compromisso com principios de responsatilidade nos investimentos e de governanca;

b} Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e
gestao. em especial aos riscos de crédito - guando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional,
efetividade dos contreles interngs, envelvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e
consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informactes, atuagdo da area de
"compliance”, capacitacao profissional des agentes envolvidos na administracdo & gestao de risco
do funde, que-incluem formagdo académica continuada, certificacGes, reconhecimento pablico etc..
tempo de atuacdo e maturidade desses: agentes na atvidade, regularidade da manutencaos da
eguipe de risco; com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao, além
de outras informactes relacionadas com a administragio e gestao do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos

-._-uln,p

- envolvendo a correlaceo da rentabilidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de

resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de nvestimentos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do funde e as
normas aplicaveis-aos RPPS.

O Credenciamenta se dard, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento

‘dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também. como critéric de documento para credenciamento, o relatorio Due Difigence

da ANBIMA entendides como secdo um, dois efrés

Encontra-se gualificado a participar do processe seletiva qualguer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundes de investimentos em que figurarem instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e
comité de riscos. nos termos das Resolucdes CMN n™ 3 198/2004 e n” 4.557/2017, respectivamente

IPREV] - Institugh |d{-r cia s Saividiones Pablicosdo Municipio de ltatisia

,_xpedn_h_ narios, N7 30 - Centee - Itatiata - KJ
W/5B0-000 - Telefone/Fax: (24) 3352-4043 M
CHNPI 03, 716.646/0001-68 =




o

IPREVI - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
= PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critenos de precificacdo para os atvos e os fundos de investimentos gue compie. ou

que virdo a compor a carteira de investmentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA. deverao seguir o critério de precificacac
de marcagao a mercado (MaM)

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos cusfos de aguisigao acrescidos dos rendimentos

auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as gdevidas
exigéncias da Pertaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos antenarmente.

111 METODOLOGIA
11.1.1 MARCACOES
O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo & um determinado ative ou

derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja. na auséncia desta. pela melhor
estimativa que o prego do ativo teriaem uma eventual negociagao.

O processc de marcagdo na curva consisle na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado fitulo, acrescido da variacao da taxa de juros. desde que @ emissao do papel seja
carregada ate o seu raspectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente. sem considerar a
oscilactes de preco auferidas no mercado.

112 CRITERIOS DE PRECIFICAGAQ
11.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S30 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional. gue representam uma forma de financiar a
divida publica e permitern gue os investidores emprestem dinheira para o govemo, recebendo em
troca uma determinada rentabilidade Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo
custo, baixissimo risco de grédito, e 3 solidez de uma inshtuicdo enonme por tras.

Como fonte primédria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa

divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontrames o valer do
pregeo unitario do titulo publico.

11.2.1.1 Marcacao a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custediante, multiplicado pela quantidade de
titules publicos detidos pelo regime, obtivemnos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula

V’m =Pl Al M ':}Tllrr:la

Onde:

Vim = valor de mercado

PU .10 = Preco unitario atual % . _
3 |
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Qtinuss = quantidade de titulos em posso do regime

11.21.2 Marcacdo na Curva

Como a precificacio na curva & dada pela apropriagio natural de juros até a data de vencimento do.

fitulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesourc IPCA - NTN-B
O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possul fluxo de pagamento simples. cu séja, o i_nva'stiﬂqr faz a
aplicacao e resgata o valor de face {valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento
do titule.

E um titulo pos-fixado cujo rendimentc se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa do
indice Nacional de Prege ao Consumidor Amplo.em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizadoe & caiculade atraves do VNA na data de compra do titulo e da prajegao
do IPCA para adata de liguidagdo. seguindo a equagao

VNA = VNAEH!_& de compra A IFG’qaru;B:adﬂ.’ﬂss?
Onde:
VNA = Valar Hominal Atualizado
VNAgsta g comprs = Valor Nominat Atualizado na data da compra:
IPCA oje1000 = Inflagio projetada para o final do exercitio
O rendimento da aplicagéo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meic do
pagamento de juros.semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
uitimo cupom de |uros.
Tesouwro SELIC - LFT
) Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pas-fixado pela vartagao da taxa SELIC.
O valor projetade a ser pago pelo titulo, € o valer na data base, comigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma comegao da taxa SELIC meta para dia da hiquidagao do titulo.
Sendo seu calculo:
VNA = VINAGis de compra® (14 SELIC ja13) 252
Onde:

VNA =Valor Noeminal Atualizade

VINAGats do compra = Malor Nominal Atualizado na data da Gompra

BELIC nara = Inflagéo atualizada
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Tesouro Prefixado - LTN
A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que nao
faz pagamerntos semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenga entre o preco de compra do
titulo & seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000.00.

A partir da diferenca entre o prego de compra € o dé vends, @ possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas;

Onde:
Taxa Efetiva no Periode = Taxa negociada no momento da compra
Valtor de Venda = Valor de negoeiacio do Titulo Piblico na data final
r Valor de Compra = \Valor de negociagdo do Tiule na aguisigde
Ou, tendo como base um anc de 252 dias Uteis
Onde:
Taxa Efetrva no Perioda = Taxa negociada no momento da compra

Vator de Venda = Valor de negociacdo do Titulo Publice na data final

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ccerre uma situagao semelhante a NTN-B. com pagamentos semestrais de juros so gue
com 2 taxa pre-fixada e pagamento do oltimo cupom ocorre no vencimenta do titulo, juntamente
cem o resgate do valor de face.

A rentabifidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
egquagaoc:

¢

Em que DUn & o numero de dias uters do pericde = TIR &a rentabilidade anual do titulo:

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com g diferenga no indexador, pois utiliza o IGP-
M a0 inves de IPCA Atuaimente. as NTN-C n&o sao ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprada pelo Tesoure Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:

VNA = VNAdaLa e compra H + IGPMnmjegadaﬂN“NE

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de iquidagao e primeiro do més atual e
NZ sendo o namero de dias corrides entre o-'dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.
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Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuracao nos sequintés passos

(i) identificagdo da cotagao:

Onde:

Cotagdo = e o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacio ou compra o Titulo Publico Federal
(ii) identificacao do prego atual:
Onde:

Preco = valor unitaro do Titulo Publico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = & o valor unitaric apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucao CVM 555 dispde sobre a constitiigdo. a adrministragdo, o funcienamento e a divulgagac
de informacdes dos fundos de inveshmento.

O investimento em um fundo de investimenia portanto; canfere dominio direto sobre fracdo ideal do
patrimbnio dado que cada cotista possul propriedade proporcional dos ativos inerentes 3
composicao de cada fundo, sendo inteiramenie responsavel pelo énus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgagao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual Abaixo segue formula;

retorno = {1 * Santecior) ¥ RENMT 000
Gnde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado & o resultado final do pericdo
S antericr - 5aldo inicial do investiments
Rendnas - rendimento do fundo deinvestimento em urm determinada periodo {ém percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigdo em relacdo a
guantidade de coias, calcula-se

= e
Vﬂrunf = me chnrag

Onde:

Vs valor atual do investimento
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V.ae - valor da cota no dia
Otesrae  auanlidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimento
Em caso de fundos de investimento imebiiaries (FIl), onde consta ao mencs uma negociagao de

compra e venda no mercado secundano atraves de seu ticker, esse serd calculado através do valor
de-mercade divulgado no-site do BMAFBOVESPA. caso contrario, sera calculado a valor de cota,

-através de divulgade no site da Comissao de Valores Mobilianos - CVM

11.23 TITULOS PRIVADOS
Titulo privados séo titulos emitidos por emprasas privadas visando a caplagdo de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em fitulos publicos s3o operacBes de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Ma partida da operacdo s3o definidas a taxa de
remuneragde € a data de vencimentc da operagdo, Para as operacfes compromissadas sem
liquidez diaria, @ marcagao a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o
prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagho. Para as operagies
compromissadas negociadas com liquidez diana, a marcacdo a mercado sera realizada com base
na taxa de revendairecompra na data

Os certificados de deposito bancano (CDBs) sao instrumentos de captacio de recursos utilizados
por instituicdes financeiras. os guais pagam 3o aplicador, ao final do prazo contratade, a
remuneragac prevista, que em geral & flutuante ou pre-fixada, podendo ser emitidos e registrados na
CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relaco a curva de juros em
reais. A marcacio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da
operacao e rating do emissor

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI. ou seja. pela taxa de juros

baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o COI & acrescido de uma taxa ou por percentual spread coniratado na data de
emissao do papel. A marcacio do CDB & realizada descontando o seu valor future projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de acordo com as faixas de taxas em
vigor,

11.24 POUPANCA

‘Para método de apuracao para os mveshmentos em depodsitos de poupanca, calcula-se a taxa

referencial usada no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8 5% ao ano ou menos do que isso. a
poupanca ira render 70% da Selic mais 2 TR Ja nocaso da Selic ficar acima de 8 5% ap ano, a
rentabilidade & composta pela TR mais 0.5% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Camio os procedimentos de marcagac a mercado =30 dianos, como nNomma & sempre gue possivel,

adotam-se precos e colagbes das seguintes fonies.

Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacio Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeitos e de Capitais (hitps Hwww anbima com bript_brfinformaritaxas-
de-titulos-publicos htm),
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Cotas de fundos de investimentos Comissdo de Valores Mobiliarics - CVM
{http:fhwww.cvm gov, bri);

Valer Nominal Atualizado: Valer Nominal Atualizade ANEBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercades Financeiros ¢ de Capitais (https:/iwww.anbima.com bript_briinformarivalor-
nominal-atualizado.htm)

~ Agbes, opgles sobre agdes liquidas e termo  de  agdes BM&FBOVESPA
(http:/iwww b3 com bript. briprodutos-e-servicos/negociacac/renda-vanavel/agoes him), e

Certificado de Depdsito Bancarnio - CDB: CETIP (https /lwww cetip com brf).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagao da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que
a contemplam & seus resultados. adicionaimente serdo adotados metodologias e critérios que
atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos orgacs reguladores.

Come forma de acompanhamento, serd admitido 2 elaboragdio de relatérios mensais,
acompanhados de parecer avaliative do Comité de Investimentos, que contemple no minimo
informacdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacies realizadas
na aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das aslocagbes e processos decisorios de
investimentos.

O relatorio miensal sefa com compilado de informacgbes que compreendem no minimo:

-a) Editorial sobre o panorama economico relative ac més anterior;

b Editorial snbre o panorama econdmico relativo ao trimestre anteriar: |
¢} Relatério de analise inicial da carteira de investimentos:

d) Relatorio de Monitoramento - analise qualitaliva da situacdoc da carteira em relagdo a
composigio, rentabllidade, enquadramentos, aderéncia 4 Politica de |nvestimentos, riscos

(mercado, liquidez e crédito), analise quantitativa basesda em dados historicos e ilustrada por

comparativos graficos e; sugestbes para ctimizacao da carteirs;

e) Relatone de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento,
.enguadramento, prospecto {guando houver) & parecer-opinativa;

fi Parecer Tecnico de Assembleia de Fundes de Investimentos - resumo € analise de ata contendo
parecer opinativo,

g) Enquadramento das aplicaces nos segmentos & artigos da Resolugas CMN n® 3.922/10, com
alerta em casos de desenquadramenta;

h) Enquadramento das aplicaches dé acordo com os limites definidos na Politica de Investimentas,
com alerta em casos de desenguadramento.

i) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagoes financeiras de forma a
identificar aguelas com desempenho Insatisfatorio;
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|} Marcacdc a Mercado da carteira de Tilulos Poblicos Federais permitindo a visualizagao de
oportunidades de compra e venda,

k] Cenceniragio dos investimentes por instituicao financeira;
l) Taxa deadministragao por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa;
m} Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n} Rentabilidade da carteira apds as movimentagGes mensajs, disponibilizads mensalmente: e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuariale

o) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos,

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papeis incluidos em operagoes estruturadas
adquiridas por meic de veiculos de investimentos

q) Acompanhamento sistematico da situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicdes
investidas e do desempenha dos papais por elas emitidos.

Os pareceres avaliativas emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o
plano de acao com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestao dos

recursos. Com a emissao dos pareceres avaliativos e a elaboracio do plano de aclo, 0 mesmo
devera ser aprovado pelo argao deliberativa.

13  PLANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Conting2ncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n*
3.922/2010, em seu Art. 4" inciso VI, ou seja. entende-se por "contingéncia” no ambito desta
Folitica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.
Com a identificacdo clara das continggncias chegamos ao dessnvolvimento do plano no processo

dos investimentos, que abrange ndc somente a Diretona Executiva, como o Comité de
Investimentos e o Conselho Deliberativo.

131 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicao a Risco os investimentos gue direcioriam a carteira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA
para o-ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos aocs RPPS.

O nédao cumpriments dos limites. requisitos e naormas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenguadramento da Carteira de [nvestimentos,
Eiesjenqu'ati‘ram:étntn do Fundo de Investimeanto

Desenguadramento da Politica de Investimentos; B
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4  Movimentacies Financeiras ndo autorizadas,

Caso identificadoc © nao cumprimento dos ftens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, ebrigados a:
e CIAS:. MEDIDAS BES '

=

=) ApUracao das causas
acompanhado de relatdrio;

b} ldentificago dos envalvidos a . . .
1. Desenquadramento da | sontar do infcio do processo; Curto, Medio e Longo
Carteira de Investimentos. | ) Estuda Técnice com a viabilidade Prazo

para o enquadraménto

a) Apuracio das CAUsas
acompanhado de relataria;

2. Desenquadramento do- | D) ldentiicacdo dos envolvidos 3| cyno, Medioe Longo

Fundo de Investimento comtarda inigid da processn,. Frazo
c) Estudo Tecnico com a viabilidade

para o enquadramento

=) Apuracao das causas |

zcompanhada de relatono;
3. Desenquadramento da | ) ldentificacde dos envolvidos a|  Gudo. Médio e Longo
Palitica de Investimentos contar 4o inicio do processo. Prazo

c) Estudo Tecmico com a8 viabilidade
para o enguadrarments.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatonio;

b} ldentificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

o) Estudo Técnict com a viabilidade Curto, Médic'e Longo
para reselugag, Prazo

d) Actes e Medidas, se necessdrias,
judicigis para a responsabilizacdo
dos responsaveis

4. Movimentaches
Financeiras nao
autorizadas

13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, cradito e liquidez.

e

FmErn

. \ CIAS MEDIDAS : ;
1, Potencials perdas de | a) Apuracan das causas | Curg, Medioe Longo Prazo
recursos acompanhado de ralatério,

' by ldentificacdo dos envolvidos a
contar oo nicio do processo;

¢) Estudoe Técnice com a
viabilidade admimsirativa,
flnary;eira e se foro caso; juridica.
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14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou miovimeniagoes financeiras ocorridas na carteira de

investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE ITATIAIA, os responséaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos s principios e
diretrizes envolvidos nos processos de aplicacio dos investimentos.

Todos os ativos e valores mebilidnios adquindos pele RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas
de Liguidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacac autorizadas pela CVM.

As operactes realizadas no mercade secundario (compralvenda de titulos piblicos) deverdo ser
realizadas atraves de plataforma eletrdnica autonzada Sisbex da BMA&F e CetipNet da Cetip que |a
atendem acs pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional & pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o Eﬂﬂmﬂaﬂhamﬂtﬂ de pregos e
taxas praticados em tais operagies e compara-los aos pregos € taxas utiizados como referéncia de
mercada (ANBIMA)

O acompanhaments mensal do desempenho da cartera de investimentos em relagdo a Meta
Atuarial definida, garantira acfes & meadidas no curtc & medio prazo no equacionamento de
quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos 3 ela atrelados,

Com base nas determinacbes da Portaria MPS n® 170. de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos atraves do Ato
Normativo n® 863/2017, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto 2
formulagao & execugdo da Polltica de Investimentos

Entende-se como participagdo no processo decisorio quanto a formulacdo & execucao da Politica de
Investimentos a abrangéncia de: '

‘a) garantir o cumprimento da legislagao e da Politica de Investimentos:

b} avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimenios;

"¢} monitorar @ grau de risco dos invastimentos,

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de fisco assumido pela

entidade;

‘2) garantir a gestdo &lica e transparente dos recursos:

f] garantira execugao dos processos interrios voltados para investimentos;
g) instaurar sindicancia ne ambito dos recursos de assim houver a necessidade:;

h) garantir a execucdo, o cumprimento € acompanhamento do Credenciamento da Instituiches
Financeiras,

|} garantir gue alocagao eslralégica dos recursos estejam em consonancia com os estudos técnicos
ue nartearam o equilibrio atuarial e financairo dos recursos e
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i} qualguer outra atividade relacionada diretamente a investimentas.

Todo o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimentos sera designado em formato de
relatario, sendo disponibilizado: para apreciac8o, analise. contestacdo e aprovacado por parte do
Conselho de DeliberacGo. Sua periodicidade se adequada ac porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao da Secretaria da Pr‘evida_néla
Sacial - SPREV, Tribunal de Tontas do Estado, Conselhe Fiscal e demials ¢rgaos fiscalizadores e
interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo £ deverd ser
moniterada no curto praze, a conltar da data de sua aprovacdo pele drgdo superior competente do.
RPES, sendo glie 0 prazo de validade compreendera o ano de 2020

Reunifes -extracrdindrias junte ac Comité de Investimentos & postedormente com Consefho
Deliberativo do RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica
de Invesimentos perante ¢ comporiamento’conjuniura do mercado, guando se apreseniar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros elou com vistas 4 adequagao 3 nova legislagao.

Q@ relatono da Polibca de Investmentos e suas possivels: revistes; a documentacdo que os
fundamenta, bem como as aprovagles exigidas permanecerdo & disposicio dos odrgdos de
acompanhamente; supervisao & fiscalizacao pele prazo-de 10'(dez) anos.

Deverdo estar cerificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio das
investimenios do RPFPS, atravées de exame de certificagdo organizado por entidade autohoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercade brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minima, o contido no anexo a Poriaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da habilitagio ocorrera mediante o preenchimento des campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentes - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagbes
e Investimentos dos Recursos - DAIR

As Instituicdes Financeiras que operem & .que venham a operar com o RPPS poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminanos e workshops: ministrados por
profissionais. de mercado e/ou funcionarios das Instituigties para capacitagBo de servidores e
membros dos orgdos colegiados do RPPS, bem como, contraprestacac de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compremisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolugio CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragbes, e a Portarda MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e tambem alicragfes e demais
normativas pertinentes acs Regimes Propnos de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que
e participanie do processo decisono guanto a sua formulacdo e a copia da Ata do Conselho
Deliberativo gue aprova o presente instrumentio, devidamenie assinada por seus membras.
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Este documento devera ser assinado.
a) pelo representante do ente federativo,
b) pelo representante da unidade gestora do RPPS

¢) pelos responsaveis pela elaboracio, aprovagio e execugdo desta Politica de Investimentos em
atendimenio a0 § 4" do art. 1° da Portaria n” 519, de 24 de agosto de 2011,
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DISCLAIMER

Este documento (caractenzado como relatono, parscer ou analise) fol preparado para uso exclusivo
do. deslinatano. ndo podendo ser reproduzido. ou distibulde por ‘esle -a gualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As mformagdes -agqul conlidas: sfo somente com o objetive de
prover informacdes e nio representa, em nenhurma hipdtese. uma oferta de compra e venda ou
soficitacio de compra e venda de qualguer valor mabiliano ou instrumento financeiro. Esla & apenas
uma OPINIAQ que reflete o momeanto da analise e sdo consubstanciadas em informagbes coletadas
em fontes pubficas e que julgamos confidvers: A utilizacdo destas informagbes em suas lomadas de
decisfo e consequentes perdas e ganhos nao nos forma responsavess diretos. As informagbes aqui
contidas Ado representam garantia de exatwldo das wmformagbes prestsdas ou julgamenio scbre a
gualidade das mesmas, & nao devem ser consideradas como tais As informagtes deste documento
esldo em consondancia com as ihformagbes: sobre os produtos mencionados; entratanto ndo
substituem seus matenais oficiais. como regulamentas e prospectos de divulgagdo. E recomendada
a leitura cuidadesa destes materials, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetiva,
gorisco e:a politica de investimento dos produtos. Todas as informagbes podem ser oblidas cam o
responsavel peia distribuigdo ou o site da CUM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Sua elaboragao
bustou atender os objetivos de invesiimenios do cliente, considerando a sua situagdo financeira &
seu peril A renfabilidade obiida no passado nac represents garantia de reniabilidade futura & os

produtos estruturados ‘e/ou de fongo prazo pessuem, além da volatilidade, riscos associados & sua

carteira de crédito e estruturagdo. Os pscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobiliarios de boisa. balcdo. nos mercados de liquidagio futura e de derivativos, podem resultar em
perdas aos invesfimentos reslizados, bem como o jnverso proporcionalmente. Todos e gualguer
vafor exibida esta representsde em Real (BRL) e parg os calculos, foram ulifizadas observagtes
digrias, sendo sua fanie o Sislema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de emipresas de
consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento nfo assegurd ou sugere a
existencia de garantia de resultados fuluros ou 3 isengdc de risco. Os RPFES dsvem estar
adequados as normalivas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosio de 2011 e
suas alleragdes, além ta Resolugio CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteracies,
que displem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdencia
Secial, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Fﬁrderaf e Municipios e d4 oulras providéncias.
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ITATIAIA

Dispse sobre a QUANTO RETIFICACAO DA POLITICA
DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2020.

Na data de11 de dezembro de 2019, as dez horas, reuniram-se nas dependéncias da Sala de
Reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de ltatiaia (IPREVI),
em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros do referido COMITE, para a
‘deliberacao sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem do dia.

_ Inicialmente, com a palavra a Diretora Presidente do IPREVI, a senhora Alessandra Arantes
‘Marques, informa que conforme deliberado pelos membros do Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e Comité de Investimentos, na reunido que aprovou a proposta inicial da PAI — Politica
Anual de Investimentos, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Itatiaia assinou juntamente com Exmo Sr. Prefeito Eduardo Guedes da Silva o termo de adesao
ac Pro-Gestdo. Ressaltou que a referida adesao altera o perfil de investidor comum para
investidor qualificado, e com isso, abre a possibilidade de aplicacao em produfos estruturados
somente autorizadas para categoria de investidor qualificado, permitindo assim maior
diversificagdo da carteira e novas esirategias para o atingimento da meta atuarial. Neste ato,
apresentou minuta propondo a retificacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020,
visando apreciagio e analise desse colegiado, e posterior envio ao Conselho Deliberativo para
aprovagao. A minuta foi disponibilizada via plataforma eletrénica e juntamente com o texto, as
propostas de:

» Alteracdo do perfil do investidor de "investidor comum” para “investidor qualificado com
adesao ao pro-gestao” no item 3 da Politica de Investimentos.

 + No quadro de Alocacao Estratégica para o exercicio de 2020 e no quadro de Alocagao

Estratégica para os proximos 5 anos, serdo acrescidos percentuais de alocagac nos
seguintes seguimentos:

Artigo 7° VIl a - F| em Direitos Creditorios — sénior - até 500% - alterando o limite de
renda fixa para 220%.

Artigo 8° IV a - Fl em Participacdes — até 5,00% - alterando o limite de renda variavel para
40%.

Artigo 9° A Il - Constituides no Brasil-  até 5,00% - Instituindo o limite de investimentos no
exterior em 5%.

Estavam presentes os seguintes membros: Alessandra Arantes Marques, Isaltina Cassia da Silva
Alvim Dias, Ana Cristina Faustino, Andréa da Silva Lima, Edgar Soares de Aguiar, lves Pereira
Tavares e Hudson Valerio M. de Oliveira.
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Fechado o periodo de discussoes, fica deliberado pela:

Retificagdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2020, nos pontos acima
destacados e apds encaminha-la para a apreciacao e analise dos membros do colegiado
Deliberativo e Fiscal e para suas consideracoes.

A senhora lsaltina Cassia da Silva A. Dias, atual Gestora dos Recursos, de -acordo, com suas

~ atribuigdes, fara os ajustes necessarios na minuta de refiricacao da Politica de Investimentos

@ 2020, em atendimento aos parametros elencados, sendo, a versao final disponibilizada para todos

os membros do Comité via e-mail para conhecimento posterior encaminhamento aos membros

do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal, possibilitando a analise prévia a reunido de

aprovacao da retificacio da Politica de Investimentos 2020 efetiva. Finalizado todos os contetdos

pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reuniao as doze horas,

e eu, Alessandra Arantes Marques, favrei a presente ata, onde lida e aprovada, vai assinada pelos
membros presentes.

ITATIAIA/RY, 11 de dezembro de 2019
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